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La economista Isabella Weber causd gran polémica
por su reciente columna en The Guardian, al
proponer: "Tenemos un arma poderosa contra la
inflacién: los controles de precios. Es hora de
utilizarla”. Su idea fue incluso celebrada por la
economista Mariana Mazzucato. Al contrario, el Nobel
de Economia Paul Krugman fue categérico: "No soy
un fanatico del libre mercado. Pero esto es realmente

estupido”. Aunque luego se disculpé por la forma de

su comentario, cabe preguntar si Krugman esta en lo
correcto, en momentos en que la inflacion es un Mauricio Villena
problema serio en paises desarrollados y también

Chile.

Tanto la teoria econdmica como la evidencia empirica parecen dar razon a Krugman. Si bien los
controles de precios no son siempre negativos —en periodos breves de emergencia extrema,
conflictos bélicos, 0 en mercados muy distorsionados-, ciertamente son muy mala herramienta

contra la inflacion.
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La mayoria de los economistas son escépticos sobre ellos porque distorsionan la asignacion de
recursos. Parafraseando a Milton Friedman: puede que los economistas no sepan mucho, pero
saben cdmo producir una escasez o un excedente. Los precios maximos provocan escasez; los
minimos, excedentes, al menos por un tiempo. Si la oferta y demanda de la leche estan en
equilibrio al precio actual y el gobierno fija uno mas bajo como maximo, la oferta disminuira y
crecera la demanda, generando estantes vacios. Algunos tendran la suerte de comprar leche mas

barata, pero otros deberan prescindir de ella.

En general, los controles de precios crean colas, evasidn, mercados negros y racionamiento,
elevando el costo final de los bienes. Los indices de precios miden esto sélo parcialmente; es al
eliminar los controles que se nota la inflacion oculta que causaron. Asi, la escasez que generan

los controles de precios puede incluso empeorar la inflacion.

Otro peligro de los controles de precios es la sefal errénea que envian sobre la autoridad
monetaria: puede percibirse que ella ya no tiene responsabilidad frente a la inflacion. Para evitar
una contraccion econdmica o recesion, la autoridad se vera presionada a continuar y hasta
acelerar el exceso de oferta monetaria. Se puede argumentar que esto pasé en EEUU con los

controles que impuso Richard Nixon en 1971.

La principal herramienta de las economias para enfrentar la inflacién no son los controles de
precios, sino la politica monetaria. Los bancos centrales deben subir las tasas de interés y
mantenerlas altas durante el tiempo necesario (puede ser varios anos), aunque provoque
contraccion (o incluso recesion) a corto plazo. Exactamente eso esta haciendo el Banco Central
de Chile.

;Pero es suficiente eso para detener la inflacion? Lamentablemente, no: debe ir de la mano de
una politica fiscal contractiva, que sea creible y persistente en el tiempo. El actual gobierno ya
contribuyé retirando los IFE; el nuevo Ejecutivo debera respetar el presupuesto 2022. Este es uno
de los mayores desafios para las nuevas autoridades de Teatinos 120: contener el gasto fiscal

para contribuir a la lucha contra la inflacion.
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